ICONAE

05/05/2023 12:36

MERCADO DE LONDRES

www.iconacafe.com
iconacafe@iconacafe.com

Sffee

traders

m_ E— =
y m/;t A\ ) —~ /\\ ,'/Jﬁ \M“\ o Pt 22977794 | |
InfoBox W LM ]\ ?m ‘»\ iw Lh e L /
e T e j// ) %\ ol
A e i fia i e S/ N\ \ o/ /‘“f/
e M“ﬁ 7 W/ %ﬁ \i 4 i
SLW %K(5),%D(3) 66.066 522944 | ll/ ‘//‘ = AV l!j o MTW\/ Y, 7
MﬁJ WPjL 7 W@'{fﬁ - 1500
o % i //"’\ i __’//’_{}_)——-ﬂ/")i_/—i 1600
e af *«.\Wgﬁ/ g // (_’_///»—ﬁ(—’f/ =
e W\ﬁ 50 AR/M‘ i e B S
M;%g = 1300
/ I I /‘\‘ 1\r ““ f ‘r“‘ / A ) i h ’/‘\ " ) A ! "\‘
r“‘,\‘ I 1 0 Y / ‘ i 1M Wy "““'1 A ‘:"\i‘ h Ay 1] \
NIRRTV YAT AT A TA "}‘f)a ol (\mw‘m LA N Y N
/! | \‘“ ‘\“ \ | A w\ uv/ ‘/“\‘ ‘ W i N ‘H‘\H(Hf\f‘ ‘\“ A
I\ ¥ N vorr Al NANE'Y IR !
4 ‘ V \ ‘ ‘
LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
MAY23 2537 -17 2569 2545 2537 MAY23 186,40 | -2,80 | 188,00 | 184,50 | 186,40
JUL23 2451 39 2458 2411 2412 JUL23 186,90 | 3,95 | 187,00 | 182,80 | 182,95
SEP23 2431 40 2435 2388 2391 SEP23 184,35 | 3,85 | 184,50 | 180,45 | 180,50
NOV23 2390 36 2397 2353 2354 DEC23 182,35 | 3,90 | 182,40 | 178,60 | 178,45
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 2425, 2385 & 2325 Soportes: 185,10, 180,50 & 170,00-169,50
Resistencias: 2450, 2490, 2515 & 2670 Resistencias: 191,00, 195,75, 199,00 & 206,95

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Segun la Agencia de Meteorologia Somar, un frente frio en el sur de Brasil ha traido inestabilidad y fuertes lluvias esta semana, mientras que en las zonas
productoras del sudeste se ha intensificado el clima seco con altas temperaturas. Durante el fin de semana, el paso de un frente frio por la costa de Brasil
deberia crear nueva nubosidad y provocar episodios de lluvia aislados. Entre los Estados de Sdo Paulo, Minas Gerais y Espirito Santo no existe, a dia de hoy, una
prevision de lluvias importantes, pero esta humedad podria afectar las actividades de recoleccién, sobre todo en términos de calidad de bebida. Tras el paso de
este frente frio, el avance de otra masa de aire frio deberia provocar un descenso de las temperaturas. Las minimas pueden llegar a alcanzar ligeramente por
debajo de los 10°C en las regiones altas de Sdo Paulo y el sur de Minas Gerais, asi que, por ahora, no hay prevision de niveles de temperatura extremos en las
regiones productoras. A largo plazo, las previsiones apuntan a un mayor riesgo de frio intenso en el mes de julio, especialmente en la segunda quincena, pero
esto es algo que hay que seguir de cerca y no aventurarse aun a previsiones alarmistas.

El Sr Aguinaldo Lima (director ejecutivo de ABICS, la Asociacion de la industria cafeteria brasiefia) dijo que algunas empresas en Brasil habian aumentado sus
mezclas de Robusta al 50%. En el pasado, una mezcla normal de Robusta rondaba méaximo el 20 6 30% segun el Sr Lima.

El Real comenzo la semana alrededor de los R$5,07 por ddlar, y se llegd a negociar en torno a R$4,97, como consecuencia de las declaraciones del Presidente
del Banco Central, quien dijo estar enfocado en controlar el escenario de inflacion local y el mantenimiento de las tasas de interés, todo esto en contra de la
opinién del Presidente Lula, quien defiende bajas tasas de interés y un mayor consumo.

VIETNAM

La produccién de café Robusta de Vietnam parece haberse reducido este afio a los minimos de los Gltimos cuatro afios, en parte debido a que los agricultores
pueden haberse concentrado mas en cultivar Durian, y también por el auge de los precios de la tierra.

La cosecha cayd mas de un 7% con respecto al afio anterior para un total de 1,67 millones de toneladas, segun la estimacién media de distintos exportadores y
comerciantes en una encuesta de la cadena de informacién Bloomberg. Las expectativas de cosecha ya disminuyeron gradualmente a medida que avanzaba la
cosecha. No es algo que venga de nuevas.

Esta menor cosecha puede también explicarse en parte por ser un afio de ciclo bajo de produccion, por los aumentos en los costos de los fertilizantes, y por un
auge de los precios inmobiliarios a principios del afio pasado.

La cosecha reducida junto con una fuerte demanda ha impulsado un aumento en los precios locales del café hasta los 53.000 dong (2,26 délares) el kilo el mes
pasado, el mas alto desde al menos 2014. Los agricultores han vendido mas del 85 % de su cosecha y las exportaciones siguen yendo a buen ritmo.

Segun datos de la oficina de aduanas, Vietnam embarco 1,16 millones de toneladas de café en los primeros siete meses de cosecha, la cifra mas alta de la
historia gracias a la fuerte demanda de café Robusta. Pero este ritmo debe de disminuir durante el resto de la temporada hasta final de 2023 por la bajada de
los stocks locales.

Estos altos niveles de precios brindan la oportunidad para que Vietham mantenga un ingreso de exportacion de café de mas de 4 mil millones de ddlares este
afo. Segun la Bolsa Mercantil de Vietnam (MXV), el café Robusta promedi6 los $2.564 por tonelada el pasado 24 de abril, un aumento de casi el 40% en
comparacién con principios de este afio.

Las existencias en depdsitos aduaneros y no aduaneros cercanos a HCMC aumentaron a 268.200 toneladas, un 54% mas que el mes pasado, y un 4,2% mas
que el afio anterior.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Colombia - El pasado 27 de abril, la reunion extraordinaria del Congreso Nacional de Cafeteros eligié por unanimidad a German Alberto Bahamén Jaramillo, de
48 afios, como nuevo director general de la FNC. El proceso de eleccion fue abierto y transparente, con la participacion activa de los representantes federados de
todos los comités departamentales de cafetaleros, quienes plasmaron en su voto la voluntad de los productores. El Ministro de Hacienda saliente, José Antonio
Ocampo, reconocio lo democratico en la eleccidn del nuevo Gerente General.

La produccion colombiana para el mes de abril cayd un 25% anual a 566.000 sacos. Las exportaciones de abril cayeron un 15% a 719.000 sacos.

Las exportaciones de abril de Honduras alcanzaron los 868.753 sacos, un 48% mas que en abril de 2022 cuando se exportaron 584.063. En lo que va del afio
cafetero 2022/23 las exportaciones totales ascienden a 2.879.812, un 2,5 % superior a la temporada anterior.

Las exportaciones costarricenses para el mes de abril cayeron un 20.5% anual a 117,934 sacos vs los 148,291 de hace un afio.

OTROS

Kenia - Las areas cafeteras contintian recibiendo buenas lluvias. Ya ha comenzado la recoleccion de la cosecha intermedia, aunque por ahora aln en pequefios
volumenes. Las operaciones logisticas en el puerto de Mombasa avanzan a un ritmo normal.

DEMANDA / INDUSTRIA

Starbucks informé de los resultados de su segundo trimestre fiscal (que finalizé el 2 de abril de 2023) el cual ha sido mejor de lo esperado, aunque cita con
cierta cautela las perspectivas para todo el resto del afio. Los ingresos netos consolidados aumentaron un 14% a los 8.700 millones de ddlares. Las ventas en
tienda aumentaron un 11% a nivel mundial (+12% en Norteamérica y +7% en Internacional).

Nestlé usara satélites para monitorizar las fincas de donde procede su café. Nestlé aplicara esta tecnologia en primer lugar en las provincias de Ranong y
Chumphon, en el sur de Tailandia, donde se lleva a cabo un proyecto de reforestacion desde el afio pasado. Los satélites “Pléiades Neo” monitorizardn mas de
150.000 arboles en estas fincas de donde Nestlé obtiene su café, durante un periodo de 20 afios. Este sistema es capaz de conseguir unas imagenes de muy alta
resolucion gracias a una tecnologia de vanguardia.

Keurig Dr Pepper reportd unas ventas netas en el primer trimestre de 2023 de 3,353 millones de ddlares. El consumo de café en el hogar en este trimestre
continué normalizandose después de la pandemia. Los ingresos por ventas de monodosis crecieron un 2,9%.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,10245] 1,10478| 1,101
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El ddlar en general tendi6 a bajar en la decision de politica de la Reserva Federal del miércoles con el euro avanzando lentamente hacia 1.1050. La publicacion
de datos de EE. UU. tendi6 a frenar la venta de dodlares, pero el interés de compra fue limitado en medio de las expectativas de que la Fed sefialaria una pausa
en el proceso de aumento de tasas.

La Reserva Federal aumentd los tipos de interés en 25 puntos hasta el 5,25% en la Ultima reunion de politica monetaria, lo que estuvo en linea con las
expectativas y tras una votacion unanime de todo el Consejo.

La Fed comento que la inflacion sigue siendo elevada y que sigue enfocada en los riesgos de inflacién. Sin embargo, en esta declaracion no se hace referencia a
nuevas subidas de tipos, al contrario que en las anteriores. La Fed tendra en cuenta la evolucion econdémica y financiera, para determinar si es necesario un
mayor endurecimiento de tipos. Agregd que es probable que las nuevas condiciones crediticias mas estrictas pesen sobre la actividad econdémica vy la inflacion.

OTROS COMENTARIOS

La Organizacion Internacional del Café, el ICO, dijo esta semana que las exportaciones mundiales de café cayeron un 9,3% en marzo a los 12,02 millones de
sacos frente a los 13,25 millones de sacos del afio anterior. Las exportaciones de Arabica disminuyeron un 14,1 % interanual, mientras que las exportaciones de
Robusta cayeron un 2,2 % en el mismo periodo.

Bloomberg publicé un articulo sobre el fendmeno climatoldgico de El Nifio. Asia sigue siendo azotada por olas de calor e inundaciones, lo que indica dificultades
en el futuro a medida que el cambio climatico se acelera y los meteordlogos advierten sobre un El Nifio inminente. El patron climatico provoca sequia en el
sudeste asiatico, pero aumenta las precipitaciones en otros lugares, lo que aumenta los rendimientos de los principales cultivos. Mientras India y Tailandia estan
recortando las previsiones de produccién de azlcar, Brasil esta listo para cosechar una cosecha récord”.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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